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• Торговые противоречия в мире
усиливаются. В апреле ставка импортных
пошлин США была повышена до 10% для
большинства стран мира, для Китая она
составила 145%. Китай объявил об
ответных пошлинах – 125% на весь
американский импорт.

• Сырьевые цены отреагировали на новости
о «тарифных войнах» снижением.
Сырьевой индекс ЦЦИ в апреле упал ниже
60 п. впервые с 2023 г. За месяц
российский экспорт потерял в цене 7%.

• Цены российской нефти упали на 10% как
на западном, так и на восточном
направлении. Цены на газ снижались на
14% вслед за нефтяными. На рынке газа

начинается сезон низкого спроса, что
оказывает дополнительное негативное
влияние на рынок.

• Цены на энергетический уголь FOB
Дальний Восток к началу мая потеряли
3,8%. Некоторые крупные экспортеры
энергетического угля калорийностью
5500 ккал/кг и ниже приостановили
экспортные отгрузки из-за
отрицательного экспортного нетбэка.

• Индекс цен на карбамид FOB Baltic
снизился на 3%, однако на рынке азотных
удобрений тарифы США – фактор,
который будет поддерживать цены на
более высоком уровне.

Сырьевые цены падают

07.05.2025

Источники: ЦЦИ https://pbc-index.ru/pbc-index.html

Рис. 1 Рост цен начала 2025 г. сменился падением
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Курс доллара США к рублю, руб./долл.

Индекс сырьевых цен ЦЦИ, 01.2022=100

Валютный рынок не торопится 
разворачиваться

Комментарий Дарьи Тарасенко, старшего
аналитика Центра экономического
прогнозирования Газпромбанка:

• «К концу апреля 2025 г. курс рубля
укрепился до 81,6 руб./долл. (-2,5% м/м).

 Экспортные цены продолжают снижаться
второй месяц подряд. Курс рубля
остается относительно крепким: уровень
Сырьевого индекса ЦЦИ в апреле
соответствует валютному курсу выше 110
руб./долл.

 Снижение потребительской активности,
падение спроса на импорт,
продолжающаяся продажа валюты Банком
России, а также перераспределение
спроса корпоративного сектора между

рублевыми и валютными активами из-за
высокой ключевой ставки сдерживают
ослабление курса рубля.

 Мы сохраняем прогноз об ослаблении
валютного курса до уровня вблизи 100
руб./долл. во второй половине 2025 г.
Среднегодовое значение курса рубля
будет крепче, чем ожидалось ранее.»
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Источники: Банк России, ЦЦИ https://pbc-index.ru/pbc-index.html

Рис. 2 Курс рубля на горизонте 3-6 месяцев перейдет к ослаблению
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При формировании ценовых индикаторов на конкретных рынках Центр ценовых индексов 
опирается на специализированные методологии, разработанные и утвержденные независимым от 
блока оценки методологическим комитетом. Методологии раскрывают основные принципы и 
подходы работы Центра ценовых индексов, а также типовые условия сделок, которые учитываются 
при формировании ценовых индикаторов.

© Центр ценовых индексов 2025. Все права защищены. Любое копирование, перепечатка или 
последующее распространение информации Центра ценовых индексов, в том числе производимое 
путем кэширования, кадрирования или использования аналогичных средств, запрещено без 
предварительного письменного согласия со стороны Центра ценовых индексов.

Ограничение ответственности 
Центр ценовых индексов не несет ответственности за причинение любого ущерба или убытков, 
возникших в связи с тем, что лицо полагалось на возможность использования Информации в 
определенных целях, и исключает любую другую ответственность, возникшую в связи с 
использованием Информации или связанную с ней.

Начальник
Центра ценовых индексов

Наталья Порохова

+7 (495) 287-6100, вн. 3059921
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